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• Monde

• Une vitalité qui n’est pas remise en cause malgré le ralentissement aux 
États-Unis.

• Pétrole

• Les prix demeureront élevés.

• États-Unis

• Une croissance modeste, mais une croissance tout de même.

• Canada

• L’intensification de certains risques réduit les perspectives de
croissance économique.

• Québec

• La vigueur de l’économie interne permettra d’atténuer le ralentissement 
en 2008.

Grandes lignes du scénario pour 2008Grandes lignes du scénario pour 2008



États-Unis – La baisse de la confiance pourrait fragiliser
la progression de la consommation
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États-Unis – Les problèmes du subprime
sont toujours présents
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2 540 000 prêts
déjà en difficulté
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États-Unis – Encore quelques baisses 
de taux directeurs de la part de la Fed
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Sources : Federal Reserve Board et Desjardins, Études économiques
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États-Unis – Une croissance économique qui demeure faibleÉtats-Unis – Une croissance économique qui demeure faible

Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Études économiques
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Le marché immobilier demeure un frein 
important pour la croissance. Les mises 
en chantier ne se stabiliseront pas avant 
2009.

Les problèmes concernant la qualité
du crédit hypothécaire américain
restent une source importante de risques.

Le resserrement des conditions de crédit 
limitera les dépenses des ménages
et des entreprises. 

L’emploi devrait demeurer positif, mais la 
cadence ralentira encore.

Le secteur extérieur continuera de 
contribuer positivement à la croissance
de l’économie.

Révisions des prévisions
de croissance du PIB réel :
2007 : de 1,9 % à 2,2 %
2008 : de 2,5 % à 2,0 %
2009 : de 3,0 % à 2,6 %



• Appréciation du huard.

• Ralentissement plus prononcé du marché immobilier américain et de 
la demande au sud de la frontière.

• Problèmes de liquidités sur les marchés financiers.
Deuxième vague depuis quelques semaines.

Contraction du crédit?

• Évolution cyclique des stocks.

Canada – Les risques à la baisse s’intensifientCanada – Les risques à la baisse s’intensifient

Sur la croissance économique :

Sur l’inflation :

• Appréciation du huard.

• Autres facteurs ponctuels.
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Canada – Le dollar canadien ne reprendra sa 
tendance haussière qu’à partir de la mi-2008
Canada – Le dollar canadien ne reprendra sa 
tendance haussière qu’à partir de la mi-2008
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Canada – Politique monétaire : la Fed et la Banque du Canada
procéderont à d’autres baisses de taux
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Sources : Réserve fédérale américaine, Banque du Canada et Desjardins, Études économiques
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p : prévisions
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Études économiques
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Québec – L’IPD s’est essoufflé dernièrement, l’économie devrait 
faire de même au cours des prochains mois  
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Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Études économiques
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Québec – Les difficultés de l’économie américaine font fléchir nos 
exportations vers les États-Unis
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Sources : Datastream, Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Études économiques
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Sources : Datastream,Statistique Canada et Desjardins, Études économiques

Québec - Importance relative de l’emploi manufacturier  
La glissade n’est pas exclusive au Québec
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Québec – La création d’emplois est soutenue malgré les pertes
dans le secteur manufacturier
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Québec – Le ralentissement de la construction neuve prend
une pause et le marché de la revente tarde à ralentir
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Québec – La vitalité de la demande intérieure atténuera le 
ralentissement en 2008
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ralentissement en 2008

• Le contexte reste favorable pour les consommateurs.

• Le paiement rétroactif de 2 G$ touchant l’équité salariale est 
derrière nous.

• Mais les baisses d’impôts (fédérale et provinciale), et la réduction 
de la TPS prendront le relais en 2008.

• Les investissements publics en infrastructures rehausseront la 
croissance du PIB réel de 0,25 %, annuellement d’ici 2012.

• Les exportations s’affaibliront davantage l’an prochain.

• La hausse du PIB réel ralentira à 1,6 % en 2008 mais rebondira à
2,5 % en 2009 grâce à la relance de l’économie américaine.


